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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Netflix, Inc. (NFLX US) เป็นผู้ให้บริการความบันเทิงระดับโลกที่มีสมาชิกแบบช าระเงินกว่า 300 ล้านบัญชีในกว่า 190 ประเทศ โดย
น าเสนอเนื้อหาหลากหลายประเภท ทั้งภาพยนตร์ ซีรีส์ สารคดี และเกม ซึ่งครอบคลุมหลายภาษาและเหมาะสมกับผู้ชมหลากหลายกลุ่ม
Netflix ให้บริการผ่านอุปกรณ์ที่เชื่อมต่ออินเทอร์เน็ต เช่น โทรทัศน์ สมาร์ทโฟน แท็บเลต็ เครื่องเล่นวีดีโอดิจิทัล และกล่องรับสัญญาณทีวี
กลยุทธ์หลักของบริษัทมุ่งเน้นการขยายธุรกิจไปทั่วโลก ด้วยการลงทุนในคอนเทนต์คุณภาพสูงที่เข้าถึงทุกตลาด และการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการด าเนินงาน โดยมีเป้าหมายหลักในการขยายอัตราก าไรจากการด าเนินงาน

Netflix ก่อตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 29 สิงหาคม พ.ศ. 2540 โดย Reed Hastings และ Marc Randolph โดยในระยะแรกบริษัทด าเนินธุรกิจ
ให้บริการเช่าดีวีดีทางไปรษณีย์ ก่อนจะเปลี่ยนผ่านสู่แพลตฟอร์มสตรีมมิงออนไลน์ในเวลาต่อมา ปัจจุบัน Netflix มีประธานเจ้าหน้าที่
บริหารร่วม ได้แก่ Ted Sarandos และ Greg Peters ขณะที่ Reed Hastings อดีตประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ยังคงด ารงต าแหน่งประธาน
กรรมการบริหารของบริษัท
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Blended Forward P/E อยู่ที่ 39.3x 
สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 33.7x

Netflix ยังคงเป็นตัวเลือกการลงทุนระยะยาวที่แข็งแกร่งส าหรับพอร์ตหลัก (core portfolio) ด้วย
ศักยภาพการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการขยายฐานสมาชิกท่ัวโลก การลงทุนในคอนเทนต์ที่หลากหลายและเป็นที่นิยม
ตลอดจนการขยายธุรกิจโฆษณาและการถ่ายทอดสดที่ช่วยเพิ่มแหล่งรายได้ใหม่ อีกท้ังความสามารถในการบริหารกระแส
เงินสดและโครงสร้างเงินทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้บริษัทอยู่ในสถานะที่ม่ันคงท่ามกลางการแข่งขันในอุตสาหกรรมสตรีม
มิ่งท่ีรุนแรง

ปัจจุบันราคาหุ้นได้มีการย่อตัวลงมาจากท่ีนักลงทุนบางรายผิดหวังกับการคาดการณ์รายได้ที่ได้รับแรง
หนุนจากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าลงมากกว่าความต้องการคอนเทนต์ของผู้สตรีมท่ีแข็งแกร่ง แต่โดยรวม Netflix ก็ยังโตได้
ดีโดย Revenue +16% YoY ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากจ านวนสมาชิกที่เพิ่มขึ้น ราคาสมาชิกท่ีสูงขึ้น และรายได้จาก
โฆษณาที่เพิ่มขึ้น ทุกภูมิภาคมีรายได้เติบโตอย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบเป็นรายปี Diluted EPS ก็บวกได้ 47% YoY

โดยสรุปมองว่า Netflix ยังเป็นหุ้นที่น่าสะสมในระยะยาวด้วยการเติบโตที่แข็งแกร่งต่อเนื่อง ปัจจุบันราคา
ย่อตัวลงมา เรามองว่าเป็นการ Take Profit ของนักลงทุนมากกว่า ดังน้ันการย่อตัวของราคาจึงเป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

Source: Bloomberg, as of 24 JULY 2025
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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คาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบริษทัจะเตบิโตตอ่เนือ่งแบบแข็งแกร่ง (ระดบัสองหลกั) และมกีารถูกปรับเพิม่ประมาณการตอ่เนือ่ง!

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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คาดคาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบริษัทจะเติบโตต่อเนื่องแบบแข็งแกร่งและมีการถูกปรับเพิ่มประมาณการต่อเนื่อง
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Bloomberg Analysts ให้ Rating “BUY” ที่ 66.7% และ Target price อยู่ที่ $1,341.42
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

Netflix, Inc. (NFLX US)
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Financial Highlights and Key Metrics EPS  โต +47% YoY

Operating Income +45% YoY

รายไดร้วม โต 16% YoY แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง

Operating Margin +684 bps YoY

•  รายได้รวม (Total Revenue): $11,079.2 ล้าน (+15.9% YoY) (สูงกว่าคาด 0.16%)
o ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากจ านวนสมาชิกที่เพิ่มขึ้น ราคาสมาชิกที่สูงขึ้น และรายได้จากโฆษณาที่เพิ่มขึ้น ทุก

ภูมิภาคมีรายได้เติบโตอย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบเป็นรายปี โดยแต่ละภูมิภาคมีอัตราการเติบโตเป็นเลขสองหลัก
แบบ F/X neutral

•  ก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit): $5,753.9 ล้าน (+31.2% YoY) (สูงกว่าคาด 2.96%)
•  อัตราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin): 51.93% (+606 bps YoY) (คาด 50.73%)
•  คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงานรวม (Total Operating Expenses): $1,979.2 ลา้น (+11% YoY) 

(17.86% ของรายได้ เทียบกบั 18.64% ของรายได ้YoY) (สูงกว่าคาด 2.57%)
o ค่าใช้จ่ายในการขาย (Sales & Marketing): $713.3 ล้าน (+10.7% YoY)
o ค่าใช้จ่ายด้านเทคโนโลยีและพัฒนา (Technology & Development): $824.7 ล้าน (+16% YoY)

•  ก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income): $3,774.7 ลา้น (+45% YoY) (สูงกวา่คาด 
2.47%) 
o ทั้งก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไรจากการด าเนินงานสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้เล็กน้อย อันเป็นผลมาจาก

รายได้ในไตรมาสที่สูงกว่าที่ประเมินไว้ รวมถึงจังหวะการใช้จ่ายต้นทุนที่เกิดขึ้นภายหลังจากที่คาดการณ์ไว้
•  อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income Margin): 34.07% (+684 bps YoY) 
(คาด 33.03%)
•  ก าไรสุทธิ (Net Income): $3,125.4 ล้าน (+45.6% YoY) (สูงกว่าคาด 1.43%)
•  ก าไรต่อหุน้ (EPS) Diluted: $7.19 (+47.3% YoY) (สูงกว่าคาด 1.69%)
•  CAPEX: $155.9 ล้าน (+99% YoY) (สูงกว่าคาด 11%)
•  Free Cash Flow: $2,267.4 ล้าน (+87% YoY) (สูงกว่าคาด 5.80%)

6

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

Netflix, Inc. (NFLX US)
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รายไดแ้ยกตาม Region

1. US & Canada (UCAN)
• รายได้รวม: $4,929 ล้าน (+14.8% YoY) (สูงกว่าคาด 0.89%)

o รายได้ในภูมิภาค UCAN เติบโตในอัตราที่เร่งขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน โดยเพิ่มขึ้น 15% เทียบ
กับ 9% ในไตรมาสแรกของปี 2025 ซึ่งเป็นผลจากการปรับราคาที่มีผลตลอดทั้งไตรมาส

2. Europe, Middle East & Africa (EMEA)
• รายได้รวม: $3,538.2 ล้าน (+17.6% YoY) (สูงกว่าคาด 1.08%)

o สเปนได้พัฒนาจากแหล่งผลติระดับภูมิภาคมาเป็นแหล่งผลิตเนื้อหาระดับโลกส าหรับ
Netflix

3. Latin America (LATAM)
• รายได้รวม: $1,306.7 ล้าน (+8.5% YoY) (ต ่ากว่าคาด 2.03%)

o Netflix ลงทุนอย่างหนักในการผลิตเนื้อหาในท้องถิ่นในละตินอเมริกา เพื่อตอบสนอง
รสนิยมและความชอบเฉพาะของผู้ชมในแต่ละประเทศ

4. Asia Pacific (APAC)
• รายได้รวม: $1,305.3 ล้าน (+24.1% YoY) (ต ่ากว่าคาด 1.15%)

o การเติบโตของ Netflix ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกสะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงเชิงกลยุทธ์สู่
ตลาดเกิดใหม่ที่มีความเฉพาะเจาะจงและมีเป้าหมายมากขึ้น

EMEA revenue โต +18% YoY

APAC revenue โตเด่น +24% YoY

UCAN revenue โต 15% YoY แข็งแกรง่ต่อเนือ่ง

LATAM revenue +9% YoY

7

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

Netflix, Inc. (NFLX US)
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Other Key Metrics

Streaming Content Obligations 
• $20,967.3 ล้าน (-10% YoY) (ต ่ากว่าคาด 6.45%)

o ตัวเลขสะท้อนถึงการที่ Netflix ซ้ือ license ในการฉาย content บน platform เข้ามาน้อยลงในไตร
มาสนี้

o Netflix ได้ปรับกลยุทธ์จากการพึ่งพาคอนเทนต์ที่ได้มาจากการซื้อลิขสิทธิ์ ไปสู่การให้ความส าคัญ
กับการผลิตคอนเทนต์ต้นฉบับ (Original Content) ที่บริษัทเป็นเจ้าของเองมากยิ่งขึ้น การ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าวมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มการควบคุมคุณภาพและความสม ่าเสมอของเนื้อหา รวมถึง
เพื่อประหยัดต้นทุนในระยะยาว โดยลดการพึ่งพาค่าลิขสิทธิ์และสามารถสร้างรายได้จากคอนเทนต์ข
องตนเองได้อย่างมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น

Amortization of content assets 
• $3,832.1 ล้าน (+1.65% YoY) (ต ่ากว่าคาด 2.95%)

o Amortization expense ต ่ากว่าคาดเนื่องจาก timing ในการบันทึก expense โดยคาดวาสจะเร่ง
ตัวขึ้นในครึ่งหลังของปีซึ่งจะกดดัน Operating margin เล็กน้อย

Streaming Content Obligations -10% YoY

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg
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Q3/25 Guidance & Outlook

• Total Revenue: บริษัทคาดว่ารายได้จะเตบิโต 17% YoY แตะระดบั $11,526 ล้าน (ต ่ากวา่คาดเลก็นอ้ยที่ $11,509.9) โดยเป็นผลจากการเติบโตของจ านวนสมาชิก ราคา
ค่าบริการที่เพิม่ขึ้น และรายได้จากโฆษณาที่ขยายตัว

• Operating Income: บริษัทคาดว่าก าไรจากการด าเนนิงานจะอยู่ที ่$3,625 ล้าน เพิม่ขึน้ 24.6% (สงูกวา่คาดที ่~$3,450 ล้าน) เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปกี่อน
• Operating Margin: บริษัทคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยูท่ี่ 31.5% เพิ่มขึน้ 190 bps เมื่อเทยีบกบัปกีอ่น (สูงกวา่คาดที ่~30.7%) โดยสอดคลอ้งกบัแนวโนม้ในปี

ก่อนหน้า บริษัทคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานในช่วงครึ่งหลงัของปี 2025 จะต ่ากวา่ครึง่ปแีรก เนื่องจากตน้ทนุคา่ตดัจ าหนา่ยคอนเทนตท์ีสู่งขึน้ รวมถงึคา่ใชจ้า่ยดา้นการ
ขายและการตลาดที่เพิม่ขึ้นตามแผนการเปิดตวัคอนเทนตข์นาดใหญ่ในช่วงครึ่งหลังของปี

• Net Income: บริษัทคาดว่าก าไรสทุธิจะอยูท่ี่ $2,979 ล้าน เพิ่มขึน้ 26% (สูงกวา่คาดที ่~$2,940 ล้าน) เมื่อเทียบกับปีกอ่น
• Diluted EPS: ขณะเดียวกัน บริษัทคาดว่า EPS จะอยูท่ี ่$6.87 เพิ่มขึน้ 27% (สูงกวา่คาดที ่~$6.76) จากปีก่อนหน้า
• ()Management Full Year Targets

• ประธานเจ้าหน้าที่บริหารฝ่ายการเงนิ (CFO) คุณ Neumann ระบุว่า บริษัทได้ปรับเพิม่เปา้หมายรายไดต้ลอดทัง้ปขีึน้เปน็ช่วง $44.8 พันลา้น ถึง $45.2 พันลา้นจากเดมิทีอ่ยู่
ในชว่ง $43.5 พันลา้นถงึ $44.5 พันลา้น โดยส่วนใหญ่ของการปรับเพิ่มดังกลา่วเป็นผลจากการออ่นคา่ของเงนิดอลลารส์หรฐัเมื่อเทียบกบัสกลุเงนิหลกัอื่น ๆ ขณะที่ส่วนที่
เหลือสะท้อนถึงแรงสง่ทางธรุกิจทีย่ังแข็งแกร่ง จากการเตบิโตของจ านวนสมาชกิและรายไดจ้ากโฆษณา

• เป้าหมายอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Margin) ถูกปรบัเพิม่จาก 29% เป็น 30% ตามที่รายงาน โดยมีการปรับเพิม่ขึ้น 50 basis points ส าหรับอัตราก าไรใน
สกุลเงินคงที ่(FX Neutral Margin)

• ฝ่ายบริหารคาดว่ารายไดจ้ากโฆษณาจะเตบิโตเกอืบเปน็สองเทา่ของปกีอ่นหนา้ ซึ่งสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้เล็กน้อยในช่วงต้นปี และมองว่าโมเมนตัมการเติบโตของจ านวนสมาชิก
จะยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะในช่วงครึ่งหลงัของปีทีม่ีคอนเทนต์ส าคัญรอเปดิตัวจ านวนมาก
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บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
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Source: Company
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Corporate Updates

Squid Game S3 and other hit series
• ในไตรมาสที่ 2 Netflix มีซีรีสห์ลากหลายเรื่องทีป่ระสบความส าเรจ็อยา่งสงู อาทิ Squid 

Game ซีซัน 3, Sirens, Ginny & Georgia ซีซนั 3, The Eternaut และ Secrets We 
Keep รวมถึงภาพยนตร์ยอดนิยมอยา่ง STRAW ผลงานของ Tyler Perry และ
Exterritorial

Netflix Ads Suite
• บริษัทได้ด าเนินการเปดิตวั Netflix Ads Suite ซึง่เป็นแพลตฟอรม์เทคโนโลยโีฆษณาแบบ

first-party ที่พัฒนาขึ้นเองอย่างสมบูรณ์ในทกุตลาดที่มบีริการโฆษณา
Redesigned TV homepage
• Netflix เปิดตัวหนา้โฮมเพจบนโทรทัศน์เวอร์ชันใหม่ ซึง่คาดวา่จะช่วยยกระดบั

ประสบการณ์ของสมาชิก โดยอินเทอร์เฟซใหม่นีถู้กออกแบบให้เรยีบงา่ย ใชง้านงา่ย และ
สะท้อนความหลากหลายของคอนเทนตบ์น Netflix ได้ดียิ่งขึ้น

Upcoming shows in 2H/25
• มีคอนเทนต์เด่นที่เตรียมเปิดตัว ได้แก่ Wednesday ซีซัน 2, ตอนจบของ Stranger 

Things, การแข่งขันชกมวยสดระหว่าง Canelo และ Crawford ที่ได้รับความสนใจอยา่ง
มาก, Happy Gilmore 2 น าแสดงโดย Adam Sandler, A House of Dynamite ผลงาน
ของ Kathryn Bigelow และ Frankenstein ผลงานลา่สุดของGuillermo del Toro

Valuation and Earnings Momentum

-หุ้น NFLX ซื้อขายที่ Forward PE 39.3x สูงกว่ากว่าค่าเฉลี่ย 2ปีที่ 33.7x

-P/BV อยู่ที่ 20x สูงกว่าค่าเฉลี่ย 2ปีที่ 13.7x

-นักวิเคราะห์ให ้12M Target Price ที่ $1,341.42 คิดเป็น Upside +14%

-รายได้ คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +15% +13% +11% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 1.30%

-EPS คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +32% +23% +21% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมา EPS ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 2.98%

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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Conference Call

ปัจจัยบวกที่โดดเดน่:
 รายได้รวมเติบโตแข็งแกร่ง +16% YoY จากจ านวนสมาชิกและรายได้โฆษณาท่ีเพ่ิมขึ้น
 การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐช่วยหนุนรายได้เมื่อแปลงค่าเงิน
 ซีรีส์และภาพยนตร์ฮิตหลายเรื่องช่วยกระตุ้นการมีส่วนร่วมของผู้ชมเช่น Squid Game 

S3
 การเปิดตัวแพลตฟอร์มโฆษณา Netflix Ads Suite จะช่วยเพิ่ม ads revenue
 การเปิดตัว UI หน้าโฮมเพจ TV ใหม่ท่ียกระดับประสบการณ์ผู้ใช้
 มีคอนเทนต์เด่นท่ีเตรียมเปิดตัว ได้แก่ Wednesday ซีซัน 2, ตอนจบของ Stranger 

Things, การแข่งขันชกมวยสดระหว่าง Canelo และ Crawford ท่ีได้รับความสนใจอย่าง
มาก

ปัจจัยลบทีต่้องจบัตา:
 ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดจะเพิ่มสูงขึ้นในไตรมาส 3 และ 4 ซึ่งอาจกดดันอัตราก าไร
 การแข่งขันเพ่ือแย่งชิงเวลาในการรับชมโทรทัศน์ยังคงรุนแรง โดยบริการสตรีมมิงแบบ

ฟรีและ YouTube ถือเป็นคู่แข่งส าคัญ
 แม้อัตราการมีส่วนร่วมต่อครัวเรือนจะทรงตัว แต่การผลักดันให้เกิดการมีส่วนร่วม

ท่ีมากขึ้นยังคงเป็นเป้าหมายหลัก ท่ามกลางการแข่งขันท่ีรุนแรงและการเปิดใช้งานระบบ
paid sharing

• การเตบิโตแบบ constant currency นั้นเกดิจากรายไดพ้ืน้ฐานหรอืคา่ใชจ้า่ยทีเ่อื้ออ านวย?
Neumann ชี้แจงว่าปัจจัยหลกัทีผ่ลักดันผลประกอบการคอืรายได้ทีเ่พิ่มขึ้น โดยเฉพาะจาก
การเติบโตของจ านวนสมาชิกและรายได้จากโฆษณา ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานยังคง
ทรงตัว

• ท าไมการคาดการณอ์ตัราก าไรทัง้ปจีงึต า่กวา่ทีค่าดการณ์ในไตรมาสที ่3?
Neumann อธิบายเพิ่มเติมว่าส่วนใหญ่เป็นเรื่องของ “timing” โดยคาดว่าจะมีคา่ใช้จา่ยด้าน
คอนเทนต์และการตลาดเพิ่มขึ้นในไตรมาส 3 และ 4 เพื่อรองรับการเปิดตวัคอนเทนตจ์ านวน
มากในช่วงครึ่งปีหลงั

• รายละเอยีดของ TF1 partnership?
ด้านคุณ Peters อธิบายว่าเป้าหมายคือการ “ขยายข้อเสนอด้านความบันเทิง” โดยมุ่งเนน้การ
ผลิตคอนเทนต์ทอ้งถิ่นที่มคีวามเกี่ยวข้องกับผู้ชมในแต่ละประเทศ โดยเฉพาะในฝรั่งเศส ซึ่งเกิด
จากการลงทุนในระบบถ่ายทอดสดและโฆษณา

• Sports rights strategy?
Netflix ยังคงให้ความส าคัญกบัการสร้างกจิกรรมความบันเทิงที่ยิง่ใหญ่ซึง่ได้รับความนิยม
จากผู้ชมเป็นอยา่งมาก ทั้งนี้ ไม่ว่าจะขยายไปสู่กจิกรรมถ่ายทอดสดหรือวงการกีฬา การ
ด าเนินการใด ๆ จะต้องมีความคุม้คา่ทางเศรษฐกิจควบคูก่ันไปด้วย

SUMMARY: POSITIVE & NEGATIVE DRIVERS
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Netflix launches Ads Suite

Netflix Ads Suite คือแพลตฟอร์มโฆษณาที ่Netflix พัฒนาขึ้นเองภายในองคก์ร โดยออกแบบ
มาเพื่อมอบเครื่องมอืทีค่รบวงจรใหก้ับนกัโฆษณา ครอบคลุมตั้งแต่การวางแผน ด าเนินแคมเปญ 
ไปจนถึงการวัดผล ทั้งนี้ แพลตฟอร์มดังกล่าวมุง่เน้นการสร้างประสบการณ์โฆษณาที่มี
ประสิทธิภาพ เป็นส่วนตัว และไม่รบกวนผู้ชมมากเกินไป ด้วยจ านวนโฆษณาที่น้อย และกลยุทธ์
การจัดวางโฆษณาอย่างชาญฉลาด
End-to-end Solution:
• Netflix Ads Suite ไม่ใช่เพียงเครื่องมอืเดียว แต่เป็นชุดของเครื่องมือที่บูรณาการกนั เพื่อ

รองรับกระบวนการโฆษณาทัง้หมด ตั้งแต่ต้นจนจบ
AI-powered Features:
•  Netflix ใช้เทคโนโลยปีัญญาประดิษฐ์เพือ่สร้างประสบการณ์โฆษณาที่ราบรื่นและตรงบริบท

มากยิ่งขึ้น รวมถึงการวางโฆษณาแบบไดนามกิในเนือ้หาซรีีส์หรือภาพยนตร์ และรปูแบบ
โฆษณาแบบโตต้อบได้ (Interactive)

Targeted Advertising:
• นักโฆษณาสามารถใช้ข้อมูลภายในของ Netflix (First-party data) เพื่อเข้าถึง

กลุ่มเป้าหมายเฉพาะ โดยครอบคลมุความสนใจกว่า 100 รายการใน 17 หมวดหมู่
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Netflix’s New TV Homepage

Netflix ได้เปดิตัวหนา้โฮมเพจบนโทรทศันเ์วอรช์นัใหม ่ซึ่งนับเป็นการปรับโฉมครั้งใหญ่ครั้งแรกใน
รอบ 12 ปี โดยมีเป้าหมายเพื่อยกระดับประสบการณ์การใช้งานให้ดยีิ่งขึ้น ทั้งในด้านการน าทาง 
การค้นหาคอนเทนต์ และการแนะน ารายการที่ตรงกับความสนใจของผู้ใช้

ดีไซน์ใหมน่ี้มาพร้อมแถบน าทางด้านบน (Top Navigation Bar) ซึ่งมาแทนเมนูด้านซา้ยเดิม โดยมี
ทางลัดไปยงัหมวดหมู่หลัก ได้แก่ รายการทีวี ภาพยนตร์ และเกม พร้อมทั้งระบบ “การแนะน าแบบ
ตอบสนอง” (Responsive Recommendations) ที่ปรับเปลี่ยนตามพฤติกรรมการใช้งาน เช่น การ
ค้นหาล่าสุด ประวัติการรับชม และการรับชมตัวอย่างคอนเทนต ์เพื่อแนะน ารายการที่เกี่ยวข้องได้
แบบเรียลไทม์

นอกจากนี้ Netflix ยังสามารถน าเสนอรูปแบบคอนเทนต์ใหม่ ๆ ได้ชัดเจนยิ่งขึ้น ไม่ว่าจะเป็นรายการ
สดหรือเกม ซึ่งสะท้อนถึงการขยายขอบเขตความบนัเทิงของแพลตฟอร์ม
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Squid Game 3 Success
Squid Game” ซีซัน 3 ประสบความส าเร็จอยา่งยิ่งใหญ่บนแพลตฟอร์ม Netflix โดยสร้างสถิติใหมด่้านยอดรับชม และ
กลายเป็นปรากฏการณ์ระดับโลก โดยสามารถท าสถิติยอดรับชมสูงทีสุ่ดส าหรับซีรีส์ในช่วง 3 วันแรกหลังเปิดตัว และ
ขึ้นแท่นเป็นซีรีส์ภาษาตา่งประเทศที่ประสบความส าเร็จมากที่สุดเป็นอนัดบั 3 ของ Netflix อีกด้วย ซีซันนี้ยังสามารถขึ้น
อันดับ 1 บนชาร์ตใน 93 ประเทศ สะท้อนถึงความนยิมในระดับนานาชาติอย่างชัดเจน

เปิดตวัท าลายสถติิ:
• Squid Game ซีซัน 3 มียอดรับชมสูงถึง 60.1 ล้านครั้งภายใน 3 วันแรก ท าให้กลายเป็นการเปิดตวัซีรีส์ที่ยิง่ใหญ่

ที่สุดของ Netflix ตามรายงานของ *India Today*
ติดอนัดบั Global Top 10:
•  ซีรีส์ขึ้นอันดับ 1 บนชาร์ต Global Top 10 ของ Netflix และครองอันดับ 1 ใน 93 ประเทศทั่วโลก พร้อมติดอันดับ 

Top 10 ในอีกหลายประเทศ
ซีรีสภ์าษาตา่งประเทศอนัดบั 3 ตลอดกาล:
• หลังจากเปิดตัวไป 2 สัปดาห์ ยอดรับชมทั่วโลกเพิม่ขึ้นเป็น 106.3 ล้านครั้ง ส่งผลใหซ้ีรีส์กลายเป็นคอนเทนต์

ภาษาต่างประเทศทีป่ระสบความส าเร็จมากที่สดุเป็นอันดับที ่3 ของ Netflix
ผลกระทบตอ่แคต็ตาลอ็กคอนเทนตภ์าษาตา่งประเทศของ Netflix:
• ความส าเร็จของซซีนั 3 ประกอบกับความนิยมจากซีซนักอ่นหน้า ยิ่งตอกย า้สถานะของ *Squid Game* ในฐานะ

ปรากฏการณ์ทางวัฒนธรรมระดับโลก
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Netflix Live Sports Events
Netflix ยังคงตอกย า้สถานะผู้น าในอุตสาหกรรมความบันเทิงแบบสตรีมมิง่ ด้วยผลงานซรีีส์ ภาพยนตร์ และสาร
คดีที่ได้รับความนิยมอยา่งล้นหลามจากผู้ชมทั่วโลก

อย่างไรก็ดี ปี 2024 ถือเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญของแพลตฟอร์ม เมื่อ Netflix ก้าวเขา้สูว่งการถา่ยทอดสดกฬีา
อยา่งเปน็ทางการ โดยเริ่มต้นด้วยการถ่ายทอดการแข่งขันอเมริกันฟุตบอลลกีแห่งชาต ิ(NFL) ในวนัครสิตม์าส 
จ านวนสองแมตช์

นอกจากนี ้Netflix ยังได้สร้างความร่วมมอืครัง้ส าคญักบั World Wrestling Entertainment (WWE) และควา้
สิทธิก์ารถา่ยทอดสดการแขง่ขนัฟตุบอลหญงิชงิแชมปโ์ลกในสหรฐัอเมรกิาส าหรบัป ี2027 และ 2031 ซึ่งสะท้อน
ถึงความมุ่งมัน่ในการพัฒนาสูก่ารเป็นแพลตฟอร์มถ่ายทอดสดกฬีาชั้นน าระดับโลก

ส าหรับไตรมาสที่ 3 Netflix เตรียมน าเสนอแมตช์มวยส าคัญสองรายการ ได้แก่ การรีแมตช์ระหว่าง Katie 
Taylor กับ Amanda Serrano ซึ่งจัดขึ้นเมือ่สปัดาหท์ี่ผ่านมา และการชกที่ถูกจับตามองอย่างมากระหว่าง 
Canelo Alvarez กับ Terence Crawford ซึ่งมีก าหนดในวันที ่13 กันยายนนี ้นอกจากนี ้แฟนกีฬายังสามารถ
รอชมการแข่งขัน NFL ในวนัครสิตม์าสแบบดบัเบิล้เฮดเดอร ์ที่จะน าเสนอเกมส าคัญในแต่ละดิวิชัน ได้แก่ Dallas 
Cowboys พบกบั Washington Commanders และ Detroit Lions พบกบั Minnesota Vikings
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Netflix uses GenAI to create content
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Netflix เริ่มน าซอฟต์แวร์สร้างวิดีโอด้วย AI จากสตาร์ทอัพ Runway AI มาใช้ในขั้นตอนผลิต
คอนเทนต์ เพื่อเร่งความเร็วและลดต้นทุนในงานด้าน Visual Effects
• Co-CEO Ted Sarandos ยืนยันบริษัทใช้ AI เพื่อสร้างฉากพเิศษ เช่น ภาพตึกถล่มในซีรีส ์

“El Eternaut” ที่ถ่ายท าในอาร์เจนตินา
• แม้ไม่ได้ระบุชื่อซอฟตแ์วร์ แต่แหล่งข่าวระบุว่า Netflix ใช้เครื่องมือของ Runway ในบาง

กระบวนการ
• ด้าน Disney ยังอยู่ระหว่างทดลองใช้เทคโนโลยีของ Runway แต่ยังไม่มีแผนใช้งานจริงใน 

pipeline ของบริษัท

 Implication
• การใช้ Runway AI ของ Netflix สะท้อนถึงการเปลี่ยนผ่านของอุตสาหกรรมบนัเทิงสู่ยุค 

AI มากขึ้น โดยเฉพาะในงาน Visual Effects ที่ใช้เวลาและต้นทุนสงู การใช้ AI จะช่วยลด
ข้อจ ากัดเดิม และเพิ่มขีดความสามารถการผลิตคอนเทนต์คุณภาพสงูได้รวดเร็วขึ้น

• ส าหรับนักลงทนุ นี่อาจเป็นจุดเริ่มต้นของการรีเรตติ้งบริษัทโปรดักชันทีใ่ช้ AI ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ เช่น Netflix หรือ Lionsgate ซึ่งเป็นพันธมิตรของ Runway
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Local for Local Strategy & Investments in Spain

Netflix ด าเนินกลยุทธ์ด้านคอนเทนต์ภายใตแ้นวคิด “Local for Local” โดยมุ่งพฒันาซรีีส์และ
ภาพยนตร์ที่สามารถเชือ่มโยงกบัผูช้มในแตล่ะประเทศอยา่งลกึซึง้ เพือ่ให้บรรลุเปา้หมายดังกล่าว
Netflix ไดจ้ัดตัง้ทมีสรา้งสรรค์ในหลายประเทศทัว่โลก ซึ่งท างานร่วมกับผู้มีความสามารถในท้องถิ่นเพือ่
ถ่ายทอดเรื่องราวที่สะท้อนวัฒนธรรมและความสนใจของผู้ชมในแต่ละภูมิภาค

แนวทางนี้ยังคงสร้างผลลัพธ์ท่ีดีอย่างต่อเนื่อง โดยในไตรมาสที่ 2 ซีรีส์และภาพยนตรจ์ากสเปน เช่น
*The Gardener* (34 ล้านวิว), *Bad Influence* (46 ล้านวิว) และ *A Widow’s Game* (43 ล้านวิว)
ไดร้ับความนิยมอย่างสูงในกลุ่มผู้ชมที่พูดภาษาสเปน และยังสามารถขยายความนิยมไปสู่ผู้ชมในตลาด
ต่างประเทศได้อีกด้วย

ต่อยอดจากความส าเร็จดังกล่าว ในเดือนมิถนุายนที่ผ่านมา Netflix ได้ประกาศแผนลงทนุในประเทศ
สเปนเปน็มลูคา่กวา่ 1 พนัลา้นยโูร ระหวา่งปี 2025–2028 เพื่อขยายการผลิตคอนเทนต์ภาษาสเปนให้
มากย่ิงขึ้น
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Netflix partners with TF1 in France

Netflix ได้จับมือเป็นพนัธมติรกบั TF1 สถานโีทรทศันร์ายใหญข่องฝรัง่เศส เพือ่ผสานคอนเทนตข์อง TF1 เขา้กบั
แพลตฟอรม์ของ Netflix ส าหรับสมาชิกในประเทศฝรั่งเศส โดยมกี าหนดเริ่มใหบ้ริการในช่วงฤดูร้อนปี 2026
ความร่วมมือครั้งนีจ้ะเปิดโอกาสให้ผู้ใช้ในฝรั่งเศสสามารถรับชมช่องถ่ายทอดสดและคอนเทนต์แบบออนดีมานด์
ของ TF1 ได้โดยตรงผ่านแอปพลิเคชัน Netflix โดยไม่ต้องออกจากระบบ
Integration:
- คอนเทนต์ของ TF1 จะถูกรวมเข้ากับแพลตฟอรม์ของ Netflix อยา่งเต็มรูปแบบ ท าให้ผู้ใช้สามารถเข้าถึงได้โดย
ไม่ต้องเปลี่ยนแอปพลิเคชัน
Content:
- ความร่วมมือนี้ครอบคลุมท้ังช่องรายการสด (linear channels) และคอนเทนต์แบบออนดีมานด์จาก TF1+ ซึง่
รวมถึงรายการยอดนิยม การถ่ายทอดสดกีฬา และอื่น ๆ เช่น Broceliande และ Koh Lanta
Impact:
 - ความร่วมมือครั้งนี้ถอืเป็นกลยุทธ์ส าคัญของ Netflix ในการขยายประเภทคอนเทนต์เพื่อตอบโจทย์ผู้ชมมากขึ้น
และอาจดึงดูดสมาชิกใหม่เข้าสู่แพลตฟอรม์ ขณะเดียวกัน TF1 ก็จะสามารถเข้าถึงผู้ชมในวงกว้างมากขึ้นผ่านฐาน
สมาชิกของ Netflix โดยความร่วมมือนี้ยังสะท้อนถึงแนวโน้มที่สถานีโทรทัศน์แบบด้ังเดิมเริม่เปิดรับความร่วมมือ
กับบริการสตรีมมิ่งอย่างมีนัยส าคัญ
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company

Netflix, Inc. (NFLX US)
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: TradingView as of 24 July 2025

Netflix, Inc. (NFLX US)

Market Structure
• UPTREND (แนวโน้มขาขึ้น)

Price Structure
• ราคาปรับตัวเป็นขาขึ้น อย่างมี Momentum ยืนเหนือกรอบสีด า
• ราคาย่อตัวลงมา Throwback คาดทดสอบกรอบสีด าเป็นแนว

แรก
• หากจบการพักฐาน คาดมีโอกาสปรบัตวัขึน้ตอ่ตามแนวโนม้
• ***แนวรบั $1143 ตรงกับ BF P/E 1SD 2YR เฝ้าสัญญาณ

กลับตัวที่แนวนี้

Investment Strategy
• หากมี Position: HOLD
• Aggressive: ทยอยสะสมตามแนวรับ
• Conservative: รอ Price Action กลับตัวที่แนวรับค่อย BUY

พักฐานของแนวโนม้ขาขึ้น คาดวา่มโีอกาสไปตอ่หากจบการพกั
แนวรับ 1143 / 1049 / 1020 / 991

แนวตา้น 1216 / 1307
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